FX swap

FUNSKE BANK

En FX swap er en aftale om at bytte to belgb i hver sin valuta i en aftalt periode.
Byttet sker til en pris, der aftales, nar forretningen bliver indgaet. Prisen bliver ogsa
kaldt et tilleeg/fradrag og er et udtryk for renteforskellen imellem de to valutaer for
den aftalte periode. Pa FX swappen sker der en udveksling af hovedstolene pa
aftalens starttidspunkt og sluttidspunkt. En FX swap er et komplekst produkt.

Hvad er en FX swap?

En FX swap er en aftale mellem dig
og pengeinstituttet om at kgbe eller
seelge en valuta nu og s=lge eller
kgbe den tilbage pa et senere
tidspunkt. Kursforskellen pa start- og
sluttidspunkt er et udtryk for rente-
forskellen imellem de to valutaer.
Startkursen er oftest den aktuelle
spotkurs imellem de to valutaer. Den
fremtidige kurs bliver kaldt
valutaterminskursen.
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Spotkurs
Spotkursen er den aktuelle
markedskurs imellem de to valutaer.

Valutaterminskursen
Valutaterminskursen er sammensat
af startkursen samt et terminstilleeg
eller -fradrag, her blot vist som +/-
terminstillaeg:

Valutaterminskurs = spotkurs +/-
terminstillaeg

Afregning af en FX swap

Pa starttidspunktet for en FX swap
bliver de to valutaer udvekslet pa
dine konti til startkursen.

Afregningen af FX swappen pa den
fremtidige leveringsdato sker pa en
af fglgende to mader:

1. De handlede valutaer bliver
afregnet pa dine konti til den
aftalte valutaterminskurs.

2. Valutaen tilbagekgbes eller -
seelges ud fra den aktuelle
spotkurs. Tab/gevinst opggres
som forskellen mellem
valutaterminskursen og
spotkursen og bliver afregnet
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med det samme over din konto.
Ophor for udigb
Hvis du gnsker at FX swappen skal
ophgre fgr udlgb, kan du handle FX
swappen til den oprindeligt aftalte
valutaterminskurs korrigeret for
terminstillaeg eller fradrag i
restlgbetiden.

Handelsmuligheder

FX-swaps handles OTC (Over The
Counter). OTC-derivater handles
direkte med modparten pa
individuelle vilkar. Det giver dig
mulighed for at tilpasse produktet til
dine behov. Ulempen ved at handle
OTC kan blandt andet veere, at der
ikke findes standardpriser pa
produkterne, der jo netop er
karakteriseret ved at veere
individuelt tilpasset, og det kan
derfor vaere vanskeligt at sammen-
ligne priser.

Anvendelsesmuligheder

En FX swap anvendes typisk til at
forkorte eller forlaenge udlgbstids-
punktet for en valutatermins-
forretning.

4ndring af udlgbstidspunkt for en
valutaterminsforretning

Med en FX swap er det muligt at
2@ndre udlgbstids-punktet for en
valutaterminsforretning. Som
udgangspunkt skal du afregne tab
eller gevinst pa den oprindelige
valutaterminsforretning, nar du
a&ndrer udlgbstidspunktet.

Eksempel pa anvendelse

En virksomhed har en valutatermin
til at afdaekke valutarisikoen pa deres
forventede indkomst pa USD 250.000
om tre maneder til DKK til en kurs pa
625,00. Hvis forfaldsdatoen for
indkomsten bliver udskudt med en
maned vil valutaterminsforretningen
ikke afdaekke valutarisikoen lzengere.
Ved at indga en FX swap, hvor

virksomheden salger DKK 1.575.000
og kgber USD 250.000 (kurs 630,00)
pa det oprindelige forfaldsdato for
terminsforretningen og igen szelger
USD 250.000 og kgber DKK 1.575.650
(kurs 630,26) har virksomheden
forleenget valutaterminsforretningen
i3 mdr. til et tilleeg pa 0,26. |
eksemplet vil virksomheden blive
afregnet tabet pa DKK 12.500, der
fremkommer saledes: (630-
625)/100*250.000.
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Hvad er risikoen?

En FX swap er et komplekst produkt
som saetter seerlige krav til din viden
omkring produktet samt
anvendelsen af det, Du kan fa mere
at vide om kompleksiteten ved at
kontakte os. Nar du indgar en FX
swap patager du dig blandt andet
likviditets-, modparts- og markeds-
risiko og tabsrisikoen vil ofte veere
ubegraenset.

Valutarisiko

En FX swap har i sig selv ikke en
valutarisiko, da der udelukkende er
tale om at bytte betalinger i en aftalt
periode. Risikoen ved en FX swap er
derfor begraenset til renteforskellen
imellem de to valutaer, der indgar i
aftalen.

Renterisiko

Som beskrevet ovenfor er prisen pa
valutaterminer og det lange ben i FX
swappen afhangig af renten pa de
respektive valutaer. Prisen i form af
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valutaterminstillaegget bliver last fast
nar aftalen bliver indgdet. Risikoen
pa en FX swap bestar derfor i, at
valutaterminstillaegget for den
resterende del af perioden for FX
swappen kan stige eller falde
afhaengigt af renteudviklingen
imellem de to valutaer. | eksemplet
ovenfor opstar et indirekte tab, hvis
renten pa DKK falder dagen efter FX
swappen bliver indgaet, da kgbet af
DKK kan betragtes som et |an, hvor
prisen er faldet dagen efter lanets
indgaelse. Det havde dermed veeret
muligt at opna et billigere ”1an”, hvis
du havde indgaet FX swappen dagen
efter.

Modpartsrisiko

Nar du handler FX swaps, kan du have
en modpartsrisiko pa dit
pengeinstitut eller pa andre parter
der indgar som led i handlen. Med
modpartsrisiko patager du dig
risikoen for, at modparten ikke
overholder sin forpligtelse bade
Igbende og ved udlgb af aftalen.
Modpartsrisikoen kan bl.a. besta i, at
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markedsveaerdien har bevaeget sig i
din favgr, hvorved handlens positive
markedsvaerdi er forgget. Du risikerer
i den forbindelse, at modparten ikke
kan overholde sin betalings-
forpligtelse. Der kan endvidere vaere
en afviklingsrisiko

Risiko for krav om
sikkerhedsstillelse

For at kunne handle med FX swaps
skal der oprettes en rammeaftale i
dit pengeinstitut. | rammeaftalen er
der bl.a. fastsat greenser for, hvor
negativ markedsveerdien af dine
aftaler ma vaere. Ved store negative
a@ndringer i markedsvaerdien pa dine
aftaler skal du veere opmaerksom pa,
at du med kort varsel kan blive mgdt
med krav om sikkerhedsstillelse.
Overholdes dette ikke, kan aftalen
anses for misligholdt, og
pengeinstituttet kan vaelge at lukke
aftaler under rammeaftalen helt eller
delvist med den konsekvens at den
negative markedsvaerdi skal betales
til pengeinstituttet.

Omkostninger

Handel med FX swaps indebzerer
handelsomkostninger. For FX swaps
beregnes omkostningerne som et
tilleg eller fradrag til den pris, der
bliver aftalt pa FX swappen.
Stgrrelsen af tilleeg og fradrag
afhaenger af den daglige omsaetning
pa markedet for den pageeldende
valuta samt den marginal, der
daekker pengeinstituttets forventede
omkostninger.

Skat

Den skattemaessige behandling kan
variere og andre sig afhaengig af
dine skattemaessige forhold, eller
som fglge af endrede regler for
beskatning. Vi anbefaler, at du
kontakter en radgiver om
skattemaessige konsekvenser forud
for indgaelse af finansielle
kontrakter.
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