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Unoterede aktier

Nar du investerer i unoterede aktier kgber du en ejerandel af selskaberne, med ret til
at stemme pa selskabernes generalforsamling og modtage eventuelle udbytter.

Hvad er en aktie?

At eje en aktie er det samme som at
eje en andel af en virksomhed. Ved
kgb af en aktie, bliver du saledes
medejer af den pagaeldende
virksomhed. Ejerskabet giver ret til en
del af selskabets aktiekapital og giver
som hovedregel stemmeret pa
selskabets generalforsamling. En aktie
kan navnenoteres, det vil sige, det
registreres, at du har kgbt netop
denne aktie, og det giver dig adgang til
regnskab og andre informationer fra
det pagaeldende selskab. Nogle
selskaber har opdelt deres aktier i
flere aktieklasser, typisk A- og B-
aktier. A-aktier har ofte et hgjere antal
stemmer end B, og modsat kan B-
aktier have et hgjere udbytte end A-
aktier.

Hvordan kgbes en unoteret aktie?

Et unoteret selskab handles ikke pa en
bgrs, hvorfor omsaetteligheden er
betydelig darligere end pa
fondsbgrsen.

Kgber er derfor ngdt til at finde en
seelger, for at kunne kgbe aktien, og
omvendt ved salg.

Kursen pa en unoteret aktie er ofte
udtryk for selskabets indre veerdi delt
med antallet af aktier med et fradrag
eller tilleeg afhaengig af, om det er et
kab eller salg. Da der ikke er en
markedskurs til at prissaette vaerdien
af selskabet, tages der ofte
udgangspunkt i den indre veerdi af
aktien. Denne opggres ofte kun en
gang om aret i forbindelse med
afslutning af arsregnskabet.

Kursen kan ogsa fastsaettes ud fra
opstillede forventninger til selskabets
fremtidige indtjening og den
begraensede mulighed for
omszettelighed af aktien. Denne
metode kan give en vaerdi, som afviger
markant i forhold til indre veerdi.

Dette produkt er

risikomzerket

Afkast pa aktier

Afkastet pa aktier bestar dels af
aktieudbytte fra selskabet og dels af
kursaendringer over tid. Aktieudbytte
er et udtryk for, hvor stor en del af
selskabets overskud, der udbetales til
aktionzererne. Aktieudbyttets
stgrrelse besluttes pa selskabets
generalforsamling. Kursaendringen er
et udtryk for at aktiens veerdi svinger
over tid.

Hvad er risikoen?

Fastszettelsen af handelskursen pa en
unoteret aktie kan svinge betydeligt i
forhold til indre vaerdi afhaengigt af,
hvordan forventningerne til indtjening
i den pagaeldende virksomhed udvikler
sig. Disse forventninger pavirkes af
den generelle gkonomiske situation
samt udviklingen pa det marked, hvor
virksomheden befinder sig. | vaerste
fald — hvis virksomheden gar konkurs
—kan investor tabe hele det
investerede belgb.

Risiko kan opdeles i selskabs-, og
markeds- og valutarisiko.

Selskabsrisiko er den risiko, der er
forbundet med det enkelte selskab og
kan f.eks. veere indtjenings-
vanskeligheder, afhaengighed af
bestemte kunder ngglepersoner eller
andet.

Markedsrisiko er en risiko faelles for
alle selskaber eller en gruppe af
selskaber, som beskaftiger sig med
samme omrade. Som udgangspunkt er
der tale om udefrakommende
begivenheder eller zendringer, der
pavirker alle selskaber inden for
enkelte brancher eller i et enkelt land.
Det kan f.eks. vaere konjunktur-
bevaegelser, renteudvikling eller
politiske faktorer, som a&ndrer
markedssituationen i en bestemt
branche.

Valutakursrisiko er risikoen for
udsving i valutakursen for aktier som
handles i en anden valuta. Dermed er
valutakursrisikoen ikke til stede for
unoterede aktier handlet i danske
kroner.

Pensionsopsparing i unoterede aktier
Nar du investerer pensionsmidler, skal
du vaere opmaerksom pa, at der
geelder szrlige regler for, hvordan du
investerer opsparingen. Der er
felgende loft for, hvor meget der ma
investeres:

e  20% af pensionsformuen under 2
mio. kr. opsparet i samme bank

e  50% af pensionsfomuen mellem 2-
4 mio. kr. opsparet i samme bank

e 75% af pensionsformuen over 4
mio. kr. opsparet i samme bank

Yderligere skal den enkelte investering
vaere pa mindst 100.000 kr., og
investor ma ikke eje 25% eller mere af
kapitalen i et unoteret selskab.
Kontakt os for yderligere radgivning
om dette.

Skat

Den skattemaessige behandling af
afkast fra aktieinvesteringer er
forskellig, alt efter hvilken type midler
du anvender til investering. Der er med
andre ord forskel pa beskatningen af
aktieafkast, som stammer fra
investering af henholdsvis frie midler,
pensionsopsparing, bgrneopsparing
eller selskabs midler. Aktier egner sig
ikke til investering af midler i
virksomhedsordningen.

Den skattemaessige behandling kan
variere og @ndre sig afhaengig af dine
skattemaessige forhold, eller som fglge
af @ndrede regler for beskatning. Vi
anbefaler, at du kontakter en radgiver
om skattemaessige konsekvenser af en
investering.

Dette produkt er risikomaerket rgd. Det betyder efter Bekendtggrelse om risikomarkning af
investeringsprodukter, at der er risiko for at tabe mere end det investerede belgb, eller

produkttypen er vanskelig at gennemskue.
R@D Du kan fa mere at vide om risikomaerkningen ved at kontakte os.

TINGSKIFTEVEJ 5 « 2900 HELLERUP
INFO@KBH-ANDELSKASSE.DK » TLF: 35 43 34 24
CVR-NR. 82 11 22 19 * REG.NR. 7872 « WWW.KBH-ANDELSKASSE.DK

Side 1



